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實質

GDP

15,696.95 0.52 3,764.34 -0.68 3,883.73 1.14 3,984.94 1.01 4,063.94 0.57

  民間消費 8,705.32 1.30 2,189.28 2.19 2,158.20 0.72 2,196.62 1.86 2,161.22 0.44

  政府消費 2,302.79 1.55 541.50 5.14 552.07 0.39 579.25 0.44 629.99 0.66

  固定資本形成 3,562.67 0.77 828.67 -0.50 881.08 0.44 927.92 0.58 925.01 2.46

    民間投資 2,903.74 0.32 722.18 -0.14 716.54 0.10 771.29 0.04 693.73 1.37

    公營投資 208.98 1.71 28.56 -2.98 54.52 4.18 46.22 1.52 79.68 1.94

    政府投資 454.86 4.24 77.66 -3.15 110.76 1.67 112.33 5.84 154.11 9.24

  存貨變動 1.73 -12.25 8.01 4.61 1.36

  貿易順差 1,113.99 -7.80 210.31 -29.19 274.54 19.00 277.13 -4.84 352.01 -9.58

    商品及服務輸出 11,401.40 -0.42 2,666.77 -4.06 2,828.89 0.35 2,901.98 1.23 3,003.76 0.68

    商品及服務輸入 10,297.80 0.56 2,456.46 -1.05 2,554.45 -1.31 2,633.19 2.24 2,653.71 2.29

物價

    

消費者物價指數

104.68 0.99 104.24 1.74 104.73 1.40 105.07 0.63 104.67 0.21

    躉售物價指數 84.41 -3.42 84.60 -4.99 84.08 -4.19 84.38 -3.25 84.58 -1.19

貨幣供給(日平均)

    M1B 15,458.54 5.30 15,394.26 6.39 15,185.49 4.60 15,500.95 4.97 15,753.44 5.25

    M2 40,613.28 4.42 40,270.28 5.20 40,373.55 4.07 40,733.82 4.22 41,075.48 4.20

新臺幣兌美元匯率

32.71

33.35 32.49 32.49 32.49

資料來源：中央研究院經濟研究所，

2016

年

6

月

29

日。

說明：以

2011

年為參考年計算之連鎖實質值通常不具可加性。
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2016年臺灣經濟情勢總展望之修正
 ─ 世界經濟風險驟起
由於今年(2016)上半年全球經濟表現仍舊蹣跚，國際貨幣基金組織(IMF)將今年的全球經濟成長由年初預測的3.4%下修至3.2%。其主要原因為先進國家包含美國與日本在第一季的表現不如預期。此外新興市場與發展中國家的經濟也並無亮眼的表現。雖然歐元區的經濟復甦甚為穩健，但英國脫歐的公投結果，對於未來歐盟國家以及全球經濟的影響仍待觀察。因此在2016年的下半年，經濟不確定性高的風險持續存在。國內第一季的實質GDP成長率為-0.68%，乃受到實質投資(-0.14%)與實質出口(-4.06%)的衰退所致。5月份的名目出口數據已經連續16個月負成長，5月份國家發展委員會的景氣對策燈號雖然有所提升，但是否為低迷的臺灣經濟活動帶來曙光，仍待觀察。在考量到全球經濟欠缺動能以及英國脫歐所帶給全球經濟的高度不確定性下，可能造成臺灣經濟的復甦之路更為坎坷，因而我們將2016年全年的實質GDP成長預測下修至0.52%，較去年年底減少1.22個百分點。
民間消費部分，第一季的實質成長率為2.19%，相較於投資以及出口部門算是穩健。然而批發業受到全球對於電子產品需求疲軟影響因此表現不佳；此外5月份甫公布的餐飲業與零售業的年名目成長較為趨緩；而臺灣消費者信心指數(CCI)在上半年全數指標皆呈現下滑的趨勢。加上實質薪資成長趨緩，因此預期下半年的消費意願將會有所受限。我們預估全年的民間消費將為1.30%，低於去年年底預測值之1.78%。民間投資部分，第一季實質民間投資負成長0.14%，雖然資本進口在今年前5個月累積成長8.3%，且製造業採購經理人指數(PMI)已連續3個月處於擴張區域，但同時期(前5個月)電子產品與資訊通信產品外銷訂單分別下滑4.3%以及6.1%，5月份也分別減少3.1%與3.5%。在全球景氣復甦緩慢的前提下，可以預期需求的成長有限。此外製造業對於未來半年的信心水準也較為悲觀。因此我們預期投資的成長力道不強，因而將全年實質民間投資成長下修至0.32%，較去年底下修1.77個百分點。但由於政府與公營事業部門投資呈現穩定成長，實質固定資本成長率則為0.77%。
對外貿易部分，我國出口在第一季的表現持續疲弱，實質成長率為-4.06%，自2015年第二季以來已經連續四季負成長；而實質輸入第一季之實質成長率亦為-1.05%，反映我國貿易活動低迷；而最新以美元計價的名目進出口貿易則分別持續衰退18與16個月，在考慮物價因素後，亦顯示出國內第二季貿易活表現依舊不佳。雖然預期國際經濟情勢在下半年可能會有所好轉，然而在中國經濟轉型的影響下，貿易部門的衰退在短期之內是難以立即復原的，因此我們預估全年實質商品及服務輸出成長率為-0.42%，實質商品及服務輸入成長率為0.56%，較去年底預測值分別下修3.11以及2.63個百分點，而貿易順差的成長率則下跌 7.80%。
在物價方面，消費者物價指數(CPI)的成長率由負轉正，其中與原油價格有關的油料費自2月份開始，其月漲跌率已經連續4個月為正，反映原油價格下跌趨勢有減緩的現象，此外蔬菜水果類受到天氣影響導致價格攀升也是主要原因之一。今年前五個月的CPI年長率為1.67%，在扣除掉能源與蔬果之核心物價指數則成長0.82%。我們預期原油價格在下半年將會較為穩定，在蔬菜價格回穩下，預期通貨膨脹率將會穩定維持在0.99%，較去年年底預測上升0.50個百分點。至於躉售物價指數(WPI)，則由於國際需求疲軟導致國際原物料價格持續下滑，我們預估今年年成長率為-3.42%，較去年年底之0.30%下修3.72個百分點。
勞動市場部分，前5個月之平均失業率為3.88%，較去年3.78%略高，雖然未來半年就業市場信心水準仍為樂觀，但臺灣整體經濟情況並無明顯好轉，且仍受到全球復甦緩慢的態勢而影響；此外7月份畢業季的到來，甫以上述因素，就業市場在下半年的預期將會略為不佳。我們預期今年全年失業率將會來到4.06%。貨幣供給方面，4月份狹義貨幣供給額M1B以及廣義貨幣供給額M2年成長率分別為6.30%與4.65%。然由於下半年經濟情況改善有限，M1B以及M2將維持5.30%以及4.42%的年成長率。

整體而言，國內的經濟動能相較於2015年，並沒有顯著的改善，除了因為國際經濟情勢不佳外，更重要的是出口貿易部分仍舊仰賴中國。因此在短期，貿易的改善幅度仍有限。此外全球貨幣政策分歧以及脫歐所造成歐元區未來的動盪都將使金融不確定性上升，持續阻礙臺灣經濟復甦的步伐。在考量預測誤差以及不確定因素之下，2016年全年實質GDP成長率的50%信賴區間預測為(-0.67%, 1.83%)。以長期而言，我們仍舊必須針對產業改革與進步來減輕這些負面因素的影響，以提升未來經濟水平。
表1 中研院經濟所2016年臺灣總體經濟季預測之修正值
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